Millennium investment banking

claragoes (“Disclosures”)

] Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

] O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

Ll Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

. Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatdrio é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

Ll Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, actualizamos as nossas valorizagdes entre 6 e 18 meses.

] O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respectivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

] O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

Ll O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

- As opinides expressas acima, reflectem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e néo véo receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendagédo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendacéo.

Ll A remuneracao dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP detém mais de 2% da Cimpor.

) O grupo BCP detém mais de 2% da Sonaecom.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente & 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

Ll Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (actualmente incorporado no Millennium bcep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (actualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "Co-
leader”, da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

Ll Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta puablica de aquisigdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

Ll A Soc gestora do Fundo de Pensdes do Grupo BCP, decidiu alienar, no processo de Ofertas iniciado pela OPA anunciada
peal Intercement Austria Holding GmbH, sobre o capital da Cimpor, as 67 200 000 acdes detidas por aquele fundo.

. Mib faz parte de um consoércio, como Co-Manager, do aumento de capital de BES, anunciado em 11 de Abril de 2012.

] Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%)
Recomendacao abr-12 mar-12 dez-11 set11 jun-11 mar-11 dez-10 jun-10 jan-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 69%  72%  68%  93% 76% 79% 79% 7% 78% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 3% % 1% 0% 14% 4% 7% 7% 4% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 0% 3% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 3% 3% 7% 0% 0% 4% 4% 3% 0% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo ~ 24%  14%  14% 7%  10% 4% 1% 13% 11% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 58% 11% 67% 20% 6% 2% 7% 1% 6% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5234 5557 5494 5891 7324 7753 7588 7066 7927 8464 6341 13019 11,198 8619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar,
néo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acgdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir qualquer julgamento
proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos actos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o
conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem
aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragédo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As
opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contréarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exactidéo, veracidade, validade e actualidade do contetdo
informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respectivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués,
S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, directa ou indirectamente da utilizagéo da informagéo referida
neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem
autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, néo

sendo susceptiveis de conhecimento de terceiros.



