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;rincipais eventos para hoje Anterior Esperado Observado
09:30 RUN ILO Unemployment Rate sa [Mar] 83 8,4 82
1000 UEM CPI Core (%, yly) [Abr] 16 16 16
1000 UEM CPI (%,yly) [Abr] 27 26 26
1330  EUA Housing Starts (000) [Abr] 654 678

14:15  EUA Industrial Prod. (%, m/m) [Abr] 0,0 05

14:15  EUA  Capacity Utilization (%) [Abr] 78,6 789

- J

Cotagdes — Valores indicativos

Cambios e volatilidades implicitas opgdes 3m

Vista Prazo 3M Fixing (*) Volat. 3m
usD 12726 12722 12843 12,19
JPY 102,29 102,18 102,65 13,64
CHF 12010 1,200 12010 425
GBP 0,7968 0,7976 0,8001 9,76

SEK=9,1232  NOK=7,6309 PLN=4,3629 CNY=8,0512
CAD=1,2852 AUD=1,2828 BRL=25483

Taxas de juro EUR usb GBP JPY
A vista (em %)
ON 0,28 0,20 0,80 nd.
7D 0,29 0,22 0,65 0,18
IM 0,37 0,25 0,71 0,15
3M 0,63 051 1,05 0,20
6M 096 0,78 1,38 0,34
12M 1,29 [ 1,89 0,56
Mercado Swap (em %)
2 anos 0,98 0,67 141 0,35
3 anos 1,06 0,76 1,47 0,36
4 anos [,20 0,92 1,53 0,39
5 anos 1,36 I 1,62 043
7 anos [,65 1,50 1,86 0,57
10 anos 1,96 191 2,27 0,87
Grécia 2887 Espanha 487
Irlanda 618 Itdlia 439
Portugal 1026

Taxas de referéncia (Act/360)

Eonia 0,3400 Euribor 6m 0,9740
Euribor Im 0,3950 Euribor 12m |,2680
Euribor 3m 0,6850

Indices acionistas

PSI20

4875 (-22%)

Euro Stoxx 50 2170 (-0,4%)

Footsie
Petréleo (brent) 110,99 $/barril

(*)Valores dia (til anterior;
(**)Diferenciais yields dos respetivos tit. divida face andloga alema (10 anos, p.b.)

5385 (-1.0%)

Ouro 153701 $/onga

S&P 500 (*) 1331 (-06%)
Nasdaq (*) 2894 (-03%)
Nikkei 8801 (-1,1%)

investment banking

Riscos na area do euro penalizam o sentimento de mercado

~
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Yields dos titulos de divida publica espanhola a dez anos (%)

Taxa de cdmbio euro/dolar (escala invertida) J

Fonte: Bloomberg, Research Mercados Financeiros Mib e Millennium bcp

Comentério diario

Crise grega: de mal a pior

A cisdo politica em Atenas ndo
deixou alternativa ao presidente
grego, que ontem pods fim ao
perfodo de negocia¢des, entre os
diferentes partidos para formar
um governo com maioria, e
anunciou que serdao realizadas
novas eleicdes, sendo que a data
ainda estd em aberto. Num con-
texto de elevada incerteza em
torno da resolucdo da crise do
euro, o impasse polftico na Gré-
cia e a popularidade dos partidos
que repudiam 0S CoMpromissos
internacionais  assumidos pelo
pais estdo a provocar uma forte
turbuléncia nos mercados, acen-
tuando os receios de uma even-
tual saida do pafs da drea do
euro, risco que Christine Lagarde,
diretora do FMI, revelou estar a
ser contemplado pela instituigdo.
A taxa de cdmbio euro/ddlar
chegou a atingir o patamar de
[,26, minimo desde o inicio do
ano, e os mercados de divida
publica de pafses como Itdlia e
Espanha voltaram a registar for-
tes desvalorizagdes, com as yields
das obrigacdes a cruzarem os
niveis criticos de 6% e 65%,
respetivamente.

Mais um dia cinzento nos mer-
cados

Neste contexto, as bolsas mun-
diais mantiveram a tendéncia de
queda e as commodities desvalori-
zaram-se, uma fuga dos ativos de
risco que continuou a favorecer

as obriga¢cdes dos tesouros ale-
mdo e norte-americano. O ddlar
apreciou-se face a generalidade
das moedas, principalmente as
dos paises emergentes e expor-
tadores de commodities, como
Brasil e Austrdlia. Os bons dados
dos EUA, ontem divulgados,
nomeadamente o indice de senti-
mento dos empresdrios do setor
da construgdgo (NAHB) e da
inddstria  transformadora de
Nova lorque, que superaram as
expectativas, ndo garantiram a
dissipacdo deste clima de incerte-
za, e as pragas norte-americanas
fecharam em terreno negativo.

Hoje...

Assim, depois do fndice NAHB
ter atingido o nivel mdximo dos
dltimos cinco anos, hoje os dados
da construcdo de novas casas
nos EUA também sdo esperados
em alta. Todas as atencdes,
entretanto, estardo centradas na
Europa, onde hoje se espera, na
Grécia, a nomeacdo de um
govemo interino.
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